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Superfund akcji blockchain przedstawia zarzadzajacy Konrad Ogrodowicz. Jaka jest strategia
inwestycyjna zarzgdzanego przez Ciebie funduszu? Strategia superfund akcji blockchain polega
na inwestowaniu w akcje. Jest to fundusz akcyjny, ktéry do 100% lokuje spotki zwigzane z
technologig blockchain, wykorzystujgce tg technologie.

Do tych spétek zaliczamy chociazby gietdy kryptowalut, spotki tzw. skarbce, ktére skupujg
bitcoiny czy tez inne kryptowaluty na swdj bilans, a takze spétki wydobywajace kryptowaluty
oraz spotki rozwijajgce te technologie. Dla jakiego profilu inwestora przeznaczony jest fundusz?
Ryzyko funduszu superfund akcji blockchain jest maksymalne z mozliwych, czyli wynosi 7 na 7.
Zalezato nam na tym, aby ta skala byta jak najwyzsza, poniewaz zdajemy sobie sprawe ze
zmiennosci na tym funduszu.

Historia ponad dwuletnia to pokazuje. MieliSmy tutaj do czynienia z korektami rzedu nawet 40-
50% w horyzoncie 3 miesiecy, a takze ze wzrostami okoto 100% w horyzoncie 3-6 miesiecy, wiec
mamy tutaj do czynienia z ogromng zmiennoscig. Inwestujemy spoétki na wczesnej fazie
rozwoju, stagd ryzyko inwestycyjne jest maksymalne.

Z jakich instrumentéw korzystasz budujgc ekspozycje portfela? Superfund akcji blockchain
inwestuje spotki wyselekcjonowane przez nas, ktére stanowig okoto 80% portfela. Natomiast
portfel uzupetniamy ETFami na spotki réwniez z sektora blockchain, ktére stanowig okoto 20%
portfela. ZdecydowaliSmy sie na taki uktad portfela, poniewaz ETFy pozwalajg nam zwiekszy¢
dywersyfikacje, a takze gdzie$ poprawiajg nam jako$¢ w zarzgdzaniu ptynnoscia.

Czy fundusz ma korelacje z rynkiem kryptowalut? Superfund akcji blockchain nie inwestuje w
kryptowaluty, inwestujemy tylko sp6tki zwigzane z technologig blockchain. Natomiast faktycznie
wystepuje tutaj korelacja przede wszystkim z bitcoinem. Wedtug moich kalkulacji wynosi ona
okoto 0,65.

Co warto dodad, istnieje tez korelacja ze spotkami technologicznymi reprezentowanych przez
Nasdag Composite i ta korelacja wynosi okoto 0,6, wiec tak faktycznie ta korelacja jest.
Natomiast samo zachowanie rynku kryptowalut nie jest wyznacznikiem dla naszego funduszu.
Dla przyktadu w ubiegtym roku cena bitcoina spadta okoto 6%, wiele altcoinébw w tym czasie
spadto wysokie kilkadziesigt procent, natomiast nasz fundusz zyskat okoto 17%.

Podobna sytuacja ma w tym roku, bitcoin stracit okoto 24%, natomiast nasz fundusz stracit
okoto 1%, wiec samo zachowanie rynku kryptowalut nie jest wyznacznikiem. Tutaj dochodzg tez
trendy na spoétkach technologicznych i widzimy tez coraz wiekszg zalezno$¢ spétek z naszego
portfela z trendem sztucznej inteligencji, poniewaz kopalnie bitcoina w tym momencie w duzym
stopniu zapowiadajg nie tylko kopalnie bitcoina, ale takze budowe data center Al, czyli to
powigzanie ze sztuczng inteligencjg jest coraz wieksze. Poprosze Cie o komentarz dotyczacy
historycznych stép zwrotu.



Superfantasy blockchain od poczatku istnienia zyskat okoto 77%, natomiast mieliSmy tutaj do
czynienia z ogromng zmiennoscig. Od poczatku istnienia, czyli od potowy 2023 roku miato
miejsce 5 korekt o zasiegu okoto 40-50%, czyli bardzo duzo. Natomiast po tych korektach
rowniez mieliSmy do czynienia z silnym odbiciem i z reguty wynosito ono okoto 100%, wiec tutaj
warto wzig¢ pod uwage, ze ta zmiennos¢ jest podwyzszona.

W momencie historycznym, czyli kilka miesiecy temu, fundusz moégt sie pochwali¢ stopem
zwrotu okoto 200% od poczatku istnienia. Dlaczego warto wybra¢ fundusz, chcac by¢
uczestnikiem rynku blockchain? Superfantasy blockchain daje ekspozycje na dos¢ niszowy
sektor na rynku gietdowym, czyli na spotki zwigzane z technologig blockchain. Sg one na
wczesniejszej fazie rozwoju, wiec ta zmiennos¢ jest wysoka.

Natomiast w naszej ocenie jest to sektor przysztosciowy, ktéry bedzie sie rozwija¢ w kolejnych
latach. Ja zauwazam tez, ze na naszym polskim rynku brakuje funduszy, ktére oferujg szanse
wysokich stép zwrotu. Méwimy tutaj o potencjale nawet kilkaset procent w ciggu roku czy
dwoch.

Nasz fundusz daje takg szanse, oczywiscie nie gwarantuje tego i tez trzeba bra¢ pod uwage
ogromne ryzyko, natomiast inwestowanie wiasnie w nowe technologie, ktére dopiero sie
rozwijajg dajg szanse wysokich stép zwrotu i tak naprawde w ten sposéb trzeba patrzec na ten
fundusz. Jakie sg perspektywy funduszu w 2026 roku? Horyzont inwestycyjny superfund akcji
blockchain wynosi pie¢ lat. W mojej ocenie w tym horyzoncie czasowym perspektywy sg bardzo
dobre.

Technologia blockchain bardzo silnie sie rozwija. Wspomniatem wczesSniej o korelacji z
bitcoinem. Wedtug analizy przesztosci wystepuja tutaj cykle czteroletnie.

Obecnie wystepujemy w cyklu Bessy, natomiast w drugiej potowie roku powinna rozpoczgc¢ sie
juz Hossa, wiec zaktadatbym, ze kolejne lata bedg udane dla rynku kryptowalut. Z drugiej strony
mamy rynek akcyjny, dla ktérego uwazam, ze sg bardzo dobre perspektywy ze sprawg rozwoju
sztucznej inteligencji, na czym nasz fundusz bedzie korzysta¢, wiec w takim dtugim horyzoncie
czasowym wedtug mnie perspektywy sg bardzo dobre. W krétkim horyzoncie czasowym
zaktadam, ze obecnie jesteSmy w okresie akumulacji, a prawdziwe wzrosty rozpoczng sie w
drugiej potowie roku i bedg kontynuowane w kolejnych dwdéch latach.



